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ВСТУП
Важливе місце в підготовці фахівців-економістів належить індивідуальній роботі студентів, організація якої повинна здійснюватися з урахуванням загальної кількості годин, структури робочої та навчальної програми курсів. 
Основні питання, які виносяться 

на індивідуальне припрацювання студентів
Тема 1. Форми інвестування

Фінансові інвестиції. Сутність фінансових інвестицій підприємства, основні їхні особливості та форми. Основні фондові інструменти й характеристика їхніх інвестиційних якостей. Політика управління фінансовими інвестиціями.
Інвестиції у виробничі фонди. Особливості та форми здійснення реальних інвестицій підприємства. Політика управління реальними інвестиціями. Формування програми реальних інвестицій. Прямі й портфельні інвестиції. Інвестиції в основний і оборотний капітал. 
Інноваційна форма інвестицій. Поняття й основні характеристики інновацій. Зміст інноваційного процесу. Ринок інноваційної продукції. Ризикове (венчурне) підприємництво. 

Іноземні інвестиції. Експорт та імпорт капіталу. Міжнародна інвестиційна діяльність та її інститути. Політика держави щодо залучення іноземних інвестицій. Інвестиції іноземних фірм і спільних підприємств.

Література: 1, 6, 8, 15, 18, 19, 24, 27, 28, періодичні видання.

Тема 2. Суб'єкти інвестиційної діяльності

Держава як суб'єкт інвестування. Інвестори та учасники інвестиційної діяльності. Індивідуальні інвестори, фірми та компанії. Галузеві й територіальні угруповання, асоціації, концерни, промислово-фінансові групи, холдинги та ін.

Література: 6, 8, 15, 19, 27, періодичні видання.

Тема 3. Об'єкти й напрями інвестування

Мотивація інвестиційної діяльності. Поняття про інвестиційний проект. Теорія інвестиційного портфеля. Види портфелів та їхній взаємозв'язок.

Класифікація інвестиційних проектів. Типи проектного фінансування. 

Література: 6, 8, 12, 15, 17, 19, 22, 27, 30, періодичні видання.

Тема 4. Передінвестиційні дослідження

Інвестиційна стратегія, її види, параметри та показники. Взаємозв'язок інвестиційної стратегії з основними елементами стратегічного вибору підприємства.  Інвестиційний аналіз. Методи оцінки ефективності інвестицій суб'єктів господарювання різних форм власності. Визначення потреби в інвестиціях. Формування капіталу (основного й оборотного). Попереднє узгодження учасниками інвестування.

Основні етапи процесу розробки інвестиційної стратегії підприємства. Оцінка результативності розробленої інвестиційної стратегії підприємства.

Життєвий цикл інвестицій, постадійне дослідження інвестиційної привабливості проекту. 
Література: 6, 11, 19, 27, 28, 33, 34, періодичні видання.

Тема 5. Управління інвестиційним процесом

Макроекономічне регулювання інвестиційних процесів.  Планування інвестиційної діяльності підприємств та інших суб'єктів господарювання. Стратегія бізнес-плану, його розділ

Література: 6, 11, 19, 22, 27, 30, періодичні видання.

Тема 6. Регулювання взаємодії учасників інвестування

Способи реалізації інвестиційних проектів. Договори (контракти), що регулюють інвестиційний процес. Міжнародні угоди щодо інвестування й захисту інвестицій. 

Література: 6, 15, 19, 22, 27, 28, періодичні видання.

Тема 7. Проектування інвестицій

Технічне проектування, його способи й організація. Будівельне й технологічне проектування. Стадії проектування. Ціноутворення в інвестиційній сфері. Кошторисна документація. Необхідність та принципи складання інвестиційних кошторисів.

Загальна послідовність та зміст аналізу інвестиційного проекту.

Література: 2, 6, 11, 19, 22, періодичні видання.
Тема 8. Моніторинг інвестиційного процесу

Мета, види й напрямки моніторингу. Моніторинг оновлення виробництва.

Література: 6, 8, 11,12, 15, 19, 22, 27, 28,  періодичні видання.

Тема 9. Інвестиційна діяльність в умовах діючого виробництва

Необхідність підтримки й розвитку виробництва. Інвестування технічного переозброєння та реконструкції.  Обґрунтування необхідності закриття проекту. Обґрунтування доцільності санації виробництва Продовження життєвого циклу інвестиційного проекту реінвестування.

Література: 4, 8, 11,12, 15, 19, 20, 22, 27, 28, періодичні видання.

 КОНТРОЛЬНА РОБОТА

Контрольна робота з дисципліни "Інвестування" складається з двох частин: теоретичної та практичної. Теоретична частина містить розгорнуту відповідь на одне запитання з переліку, який наведено нижче (номер запитання визначає викладач).

1. Бізнес-план, його призначення, структура та принципи розробки.

2. Види лізингу та особливості їх використання.

3. Використання лізингу в інвестиційній діяльності.

4. Відкрите й приховане самофінансування.

5. Вільні економічні зони та території приоритетного розвитку.

6. Вплив податкової системи на масштаби та темпи інвестиційної діяльності.

7. Державна політика в галузі інвестиційної діяльності.

8. Диверсифікація інвестицій.

9. Досвід України по реалізації державних інвестиційних програм.

10. Економічна ефективність інвестицій як формалізація мотиву інвестора.

11. Завдання, форми й етапи підготовки інвестиційних проектів.

12. Законодавство про інвестиції та інвестиційну діяльність.

13. Зарубіжні інвестиції (законодавча база, види та форми здійснення).

14. Інвестиційна безпека.

15. Інвестиційний потенціал 

16. Інвестиційна привабливість.

17. Інвестиційний ринок та його структура.

18. Інвестиційні ризики.

19. Інноваційна форма інвестицій. 

20. Інтелектуальні інвестиції.

21. Критичний аналіз методів амортизації.

22. Методи виміру й урахування впливу ризику на ефективність інвестицій.

23. Методи обґрунтування рішень на вибір інвестиційного проекту.

24. Методи оптимізації інвестиційних рішень.

25. Методи прийняття програмних рішень.

26. Механізм функціонування ринку капіталів.

27. Міжнародна інвестиційна діяльність та її інститути.

28. Модель інвестиційної поведінки підприємства в ринковому середовищі.

29. Мотивація інвестицій.

30. Напрямки покращання інвестиційного клімату в Україні.

31. Оптимізація вартості та структури інвестиційних ресурсів підприємства.

32. Оптимізація процесу прийняття інвестиційних рішень.

33. Організаційно-економічний механізм управління інвестиціями.

34. Основні функції механізму управління інвестиціями на промисловому підприємстві.

35. Особливості планування інвестицій в умовах ринку.

36. Перспективи лізингу як джерела фінансування розвитку підприємства. 

37. Підготовка інвестиційних рішень.

38. Правове забезпечення інвестиційного процесу.

39. Проблеми залучення іноземних інвестицій в Україну.

40. Регулювання інтересів учасників лізингової операції. 

41. Ринкове регулювання інвестиційних процесів.

42. Ринок цінних паперів. 

43. Роль лізингових процесів у прискоренні економічного розвитку промислових підприємств. 

44. Роль мотивів та стимулів в активізації інвестиційної діяльності підприємств.

45. Роль приватизації в активізації інвестиційних процесів в умовах переходу до ринку.

46. Стимулювання інвестиційної діяльності в вільних економічних зонах.

47. Стимулювання інвестиційної діяльності підприємств через податкову й амортизаційну політику держави.

48. Стимулювання як чинник економічного управління інвестиціями в промисловості.

49. Страхування в інвестиційній діяльності.

50. Сучасна портфельна теорія.

51. Сучасні стратегії інвестування.

52. Управління фінансовими інвестиціями підприємства.

53. Управління формуванням інвестиційних ресурсів підприємства.

54. Управління формуванням та реструктуризацією портфелю фінансових інвестицій.

55. Урахування невизначеності інформації в інвестиційних розрахунках.

56. Урахування спеціального режиму інвестиційної діяльності при прийнятті та обґрунтуванні інвестиційних рішень.

57. Фінансово-економічний аналіз інвестиційної привабливості підприємства

58. Фондова біржа, її роль та функції.

59. Формування витрат по інвестиційному проекту.

60. Цілі та задачі інвестиційних розрахунків.

Письмова відповідь на теоретичне запитання контрольної роботи повинна містити повний і лаконічний виклад матеріалу, який засвоєно при аудиторному та самостійному вивченні курсу. Переписування матеріалу з одного джерела без проведення попереднього аналізу існуючої літератури по даному питанню суттєво знижує кінцеву оцінку. 

Теоретична частина контрольної роботи оформлюється на зброшурованих аркушах паперу формату А 4 (за допомогою комп'ютера). На титульному аркуші роботи обов'язково вказуються назва факультету, спеціальності й дисципліни, прізвище, ім'я та по батькові студента, шифр залікової книжки.

Виконана й оформлена належним чином теоретична частина контрольної роботи подається для перевірки в зазначений викладачем термін (приблизно за тиждень до заліково-екзаменаційної сесії). Зворотному поверненню підлягають тільки ті контрольні роботи, які виконані невірно або не в повному обсязі. Після одержання такої роботи необхідно виправити усі відзначені викладачем помилки та повторно подати роботу у найкоротші строки. Виправлення та доповнення виконуються на окремих скріплених аркушах і вкладаються в перевірену роботу. Окремо виправлення не розглядаються.

Показники оцінки теоретичної частини роботи: повнота розкриття актуальності теми та значущості її дослідження; логічність викладення матеріалу й ступінь обґрунтованості пропозицій та ідей; практична цінність результатів роботи; знання теми дослідження та загальна ерудиція в області дослідження.

Практична частина контрольної роботи містить дві задачі із сукупності, яка наведена у розділі "Самостійна робота студента", та виконується безпосередньо на заняттях (передостаннє практичне заняття) на окремих листах. Номер задач визначає викладач. Розв'язання задач обов'язково слід супроводжувати розрахунковими формулами та поясненнями (оцінка отриманих результатів та відповідні висновки).

Захист контрольної роботи здійснюється на практичному занятті або безпосередньо на заліку на підставі відповіді на додаткові усні запитання за відповідною тематикою. Загальна оцінка за контрольну роботу визначається на підставі обох її частин (теоретичної та практичної).

Задачі
Задача 1. Які умови надання кредиту більш вигідні банкові: 28 % річних (щоквартальне нарахування відсотків) або 30 % річних (піврічне нарахування відсотків)?

Задача 2. Вам пропонують інвестувати гроші з гарантією подвоєння початкової суми через 5 років. Чому дорівнює ставка прибутковості інвестиції?

Задача 3. Підприємство планує проект по розширенню виробництва, що потребує 40 тис. грн. одноразово та по 6 тис. грн. щорічно. Взамін очікується отримувати по 15 тис. грн. щорічно. Необхідно визначити доцільність реалізації проекту, виходячи з величини середньорічних доходів та витрат, якщо плановий горизонт становить 5 років, а норма прибутковості – 10 %.
Задача 4. Підприємство має можливість брати участь у деякій діловій операції, яка принесе доход у розмірі 10 млн. грн. після закінчення двох років.

1.   Виберіть один із двох варіантів одержання доходів: або по 5 млн. грн. після закінчення кожного року, або одноразове одержання всієї суми наприкінці  дворічного періоду.

2.   Чи існують такі умови, коли вибір варіанта для Вас байдужий?

3.   Чи зміниться Ваше рішення, якщо доход другого року (при поетапній виплаті) зменшиться до 4 млн. грн.?

Сформулюйте різні умови, при яких варіант одноразового одержання доходу може бути кращим.

Задача 5. Аналізуються два варіанти накопичення коштів (за умов, що надходження здійснюється наприкінці  відповідного тимчасового інтервалу):
план 1: на депозит кожні півроку вноситься внесок 500 г.о. за умови, що банк нараховує 8 % річних з піврічним нарахуванням відсотків.

план 2: здійснюється щорічний внесок у розмірі 1000 г.о. на умовах 9 % річних при щорічному нарахуванні відсотків.

Визначите наступне:

а) яка сума буде на рахунку через 10 років при реалізації кожного плану? Який план переважніше?

б) чи зміниться Ваш вибір, якщо процентна ставка становитиме 8,5 %.

Задача 6. За умов договору придбання основних фондів необхідно сплатити по 20 тис г.о. у наступні моменти часу: 01.01. 2016 р., 01.01. 2019 р., 01.01. 2021 р. Кошти формуються, починаючи з 01.01. 2005 р. і закінчуючи 01.01. 2012 р. шляхом щорічного внеску в банк. Розрахуйте необхідну величину внеску при процентній ставці 15 % річних
Задача 7. На основі вивчення матеріальних балансів установлено, що потреба внутрішнього і зовнішнього ринків у тонкому сталевому листі на 3 млн. т. перевищує виробничі можливості підприємства (вартість однієї тони становить 2 000 грн.) Фахівці комбінату запропонували кілька варіантів нарощення виробничої потужності листопрокатного виробництва, для покриття дефіциту цього виду продукції. 

Варіант 1-й.  Реконструкція декількох діючих листопрокатних станів. При цьому необхідні капітальні вкладення складуть 90 млн. грн., а собівартість (валові витрати на виробництво) річного випуску продукції – 126 млн. грн. 

Варіант 2-й. Спорудження напівбезперервного прокатного стану, здатного забезпечити випуск 2,5 млн. тонкого листа на рік, і реконструкція двох діючих листопрокатних станів. Капітальні вкладення в нове будівництво складуть 85 млн. грн., а в реконструкцію – 15 млн. грн.  Що ж стосується собівартості річного випуску продукції, то вона буде складати відповідно 102 і 21 млн. грн. 

Варіант 3-й. Спорудження нового безперервного прокатного стану, потужність якого забезпечить необхідний випуск додаткової кількості тонкого листа.  При цьому необхідні капітальні вкладення будуть складати 105 млн. грн., а собівартість усього річного обсягу продукції – 120 млн. грн. Остаточна вартість старого обладнання становить 35 млн. грн.

Визначити ефективний варіант нарощення потужності листопрокатного виробництва, з огляду на, що нормативна ставка прибутковості капітальних вкладень дорівнює 0,16, а плановий горизонт – 4 роки.

Задача 8. Підприємство планує інвестиції на загальну суму 100 тис. г.о., однак власних коштів недостатньо – всього 50 тис. г.о. Необхідно визначити максимально можливу вартість позикового капіталу, при якій підприємство одержуватиме прибуток у розмірі не менш 20 тис. г.о. При рішенні необхідно врахувати, що податок на прибуток складає 25%, а мінімальна рентабельність власного капіталу – 10 %.

Задача 9. Підприємство планує реалізацію інвестиційного проекту капіталомісткістю 150 тис. г.о., очікувана рентабельність проекту – 20 %. Власних засобів у підприємства недостатньо, але існує можливість залучення банківського кредиту на договірних умовах (вартість кредиту складає від 9 % до 11 %). Приймаючи до уваги вищевикладене, необхідно обґрунтувати структуру капіталу, при якій підприємство забезпечуватиме рентабельність власного капіталу на рівні не нижче 15 %. При вирішенні задачі необхідно врахувати, що податок на прибуток складає 25%.

Задача 10. Обґрунтувати оптимальну структуру капіталу, який мобілізується для реалізації малоризикового інвестиційного проекту (рівень ризику не більш 2 %), який має наступні характеристики: вартість – 1000 тис. г.о., прибутковість – 20 %. Відомо, що підприємство має 400 тис. г.о. власного капіталу середня ефективність використання якого складає 12 %. У підприємства є можливість залучення позикового капіталу на наступних умовах: або банківський кредит за ціною 18 % або емісія облігацій зі ставкою купонного відсотка 17 % (рівень витрат на емісію складає 0,1. Ставка податку на прибуток – 25 %.   

Задача 11. Обґрунтувати можливу структуру капіталу для фінансування інвестиційного портфеля, який складається з 4-х проектів, що мають наступні характеристики. Проект А: вартість – 500 тис. г.о., проект Б: вартість – 300 тис. г.о., проект В: вартість – 400 тис. г.о., проект Г: вартість – 800 тис. г.о. Усі проекти мають однаковий рівень ризикованості, який незначно перевищує середній по підприємству (3 %). Очікуваний рівень прибутковості інвестиційного портфеля складає 30 %. Для фінансування можуть бути використані як власні кошти (мінімальний рівень ефективності використання – 17 %), так і позикові (на договірних умовах). 

Задача 12. Підприємство має 150 тис. г.о. які бажає вкласти у власне виробництво, одержуючи при цьому протягом чотирьох наступних років щорічно по 50 тис. г.о. У той же час підприємство може придбати на цю же суму акції солідної корпорації, що може дозволити подвоїти капітал через 5 років. Який  варіант інвестування уявляється Вам більш привабливим? 

Задача 13. Підприємство планує реалізувати 3-х літній інвестиційний проект по реконструкції діючого виробництва, очікувані щорічні доходи від якого складають: 20 тис. г.о., 30 тис. г.о. і 40 тис. г.о. відповідно. У той же час у підприємства немає необхідного обсягу інвестиційних ресурсів, однак існує можливість попередньо здійснити 2-х літню фінансову інвестицію, яка забезпечуватиме прибутковість 14 % квартальних. З огляду на те, що запланований проект реконструкції – неприбутковий, а депозитна ставка складає 10 % річних, необхідно визначити величину первісної інвестиції.

Задача 14. Підприємство бажає придбати нову високопрогресивну  установку вартістю 10 000 000 грн., монтаж якої може бути здійснено за рік. Починаючи з другого року підприємство за рахунок поліпшення якості продукції отримуватиме прибуток 600 000 грн. щоквартально протягом чотирьох років, амортизація введених основних фондів нараховується рівномірно протягом 6 років. Додаткові інвестиційні витрати складатимуть 400 000 грн. у третьому році. Ставка податку на прибуток – 25 %. Проте підприємство має тільки 5000 000 грн. власного стартового капіталу середня ефективність використання якого складає 10 %. Необхідно обґрунтувати оптимальну структуру капіталу для реалізації цього проекту, якщо у підприємства є можливість залучення позикового капіталу на наступних умовах: або банківський кредит вартістю 22 % річних, або емісія облігацій зі ставкою купонного відсотка 18 % (рівень витрат на емісію складає 0,2). Обґрунтувати можливість надання інвестору премії за ризик. 

Задача 15. Інвестиційний проект характеризується наступними параметрами: одноразові інвестиційні витрати на придбання обладнання – 2000 тис. грн.; поточні щорічні доходи (тис. грн.) – 900, 1000, 500, 800, 900, 700, 700, 700; поточні щорічні витрати (тис. грн.) – 300, 300, 100, 250, 100, 100, 100, 100 (у тому числі амортизаційні відрахування 10 %). Крім того, у третьому році уперше виникає необхідність додаткових витрат із прибутку у розмірі 120 тис. грн. Згодом ці виплати збільшуються щороку на 15 %. З огляду на те, що плановий горизонт дорівнює 5-ти рокам, податок на прибуток – 25 %, а депозитна ставка – 17 %, необхідно обґрунтувати оптимальний термін реалізації проекту. Передбачається, що сума від ліквідації проекту щорічно знижується й дорівнюватиме залишковій вартості обладнання.  

Задача 16. Впровадження нової технологічної лінії на підприємстві потребує 7 000 000 грн. При роботі цієї лінії планується на протязі 4-х років отримувати щорічне зниження витрат виробництва у розмірі 2 000 000 грн. Оцініть ефективність інноваційного проекту за допомогою основних оціночних показників (які враховують фактор часу) при умові, що річна норма амортизації становить 16,7 %, податок на прибуток – 25 %, депозитна ставка – 10 % річних. Приймаючи до уваги, що розподіл результатів інноваційної діяльності носить характер нормального розподілу, охарактеризуйте величину ризику збитковості проекту, якщо існує 22 % ймовірність зменшення величини очікуваної економії на 30 % та 7 % ймовірність її збільшення на 5 %. 

Задача 17. Для отримання безпроцентного кредиту терміном на 5 років підприємству необхідно обґрунтувати фінансово-економічну ефективність інвестиційного проекту (на підставі динамічних показників), який реалізується у рамках розробленої програми стратегічного розвитку підприємства. Крім того, треба довести можливість повернення кредиту у встановлений термін (з урахуванням фактора часу). В таблицях наведено вихідні дані для розрахунку. При розв'язанні задачі слід враховувати, що витрати на придбання обладнання здійснюються в 1-й рік, а додаткові інвестиції – в 3-й. 

Таблиця – Вихідні дані для розрахунку дохідності проекту 

	Показник
	Одиниці виміру
	Значення

	Витрати на придбання та транспортування обладнання
	$ США
	1000000

	Додаткові інвестиції
	$ США
	100000

	Обсяг річного продажу продукції (починаючи з 2-го року)
	$ США
	2000000

	Податок на прибуток
	%
	25

	Валютний депозит
	%
	12

	Рівень премії ризику
	%
	5

	Рівень інфляції на валютному ринку
	%
	3


Таблиця – Поточні витрати на здійснення проекту

	Витрати
	Рік

	
	1
	2
	3
	4
	5

	Разом
	
	700000
	600000
	600000
	700000

	в т.ч. амортизація
	Нараховується кумулятивним методом на протязі 8 років


Задача 18. Фірма має 200 000 грн. вільних коштів і бажає використати їх ефективно протягом 4-х років. Існують наступні варіанти:

· придбання акцій венчурної фірми 55 % на рік;

· придбання обладнання  для фінансового лізингу (по 135 000 грн. за рік);

· придбання 20000 тон товару одноразово для наступного його продажу (рівними частинами) із прибутком 7 грн. за тону; 

· вклад на рахунок у комерційному банку під 28 % річних.

Податок на прибуток становить 25 %.

Слід відзначити, що вказані проекти мають різний рівень надійності. Так у першому випадку ризик становить 25 %,  у другому – 9 %, у третьому – 6 %, надійність вкладу в банк становитиме 91 %.

Керівник фірми схильний до другого варіанту. Як представник фінансово-економічного відділу охарактеризуйте цей варіант із точки зору: його комерційної ефективності (за допомогою динамічних оціночних показників, виходячи з альтернативної вартості капіталу). На підставі отриманих результатів зробіть висновок відносно вірності рішення, прийнятого керівником. 

Задача 19. Реалізація інвестиційного проекту передбачає придбання обладнання на суму 3 млн. грн. Маркетингове дослідження показало, що протягом перших двох років можливою є щорічна реалізація 15 млн. од. продукції за ціною 1,6 грн., собівартістю – 1,33 грн. Починаючи з третього року, завдяки успішній рекламній компанії обсяги реалізації продукції можуть бути збільшені на 10 %, що потребує одноразових додаткових капіталовкладень у розмірі 500 тис. грн. Виходячи з того, що розрахунковий період становить 4 роки, амортизація нараховується методом зменшення балансової вартості на протязі п’яти років, вартість капіталу – 15 %, а податок на прибуток – 25 %, необхідно обґрунтувати доцільність реалізації проекту за основними оціночними показниками економічної ефективності та охарактеризувати його чутливість до величини ціни одиниці продукції.

Задача 20. Збільшення випуску продукції відповідно до обсягу 30000 шт. у рік може бути досягнуте за рахунок реконструкції діючого підприємства або будівництва додаткового нового. Реконструкція підприємства може бути виконана протягом року (із зупиненням його роботи, при цьому старе обладнання продається по залишковій вартості – 100 000 грн.), будівництво нового цеху – 2-х років (без зупинення старого цеху). Техніко-економічні показники можливих форм збільшення обсягів виробництва подані в таблиці. 

Таблиця – Визначальні техніко-економічні показники 

	Показник
	Діюче підприємство
	Нове будівництво

	
	до реконстр.
	після реконстр.
	

	Річний обсяг продукції, штук
	20000
	30000
	10000

	Собівартість одиниці прод., грн.
	220
	210
	190

	Ціна одиниці продукції, грн.
	300
	300
	300

	Амортизаційні відрахування протягом року,  грн.
	40000
	90000
	60000

	Капітальні вкладення, грн.
	-
	500000
	700000

	Рівень ризику втрат, %
	-
	6
	9

	Податок на прибуток, %
	25 %

	Плановий горизонт, роки
	5

	Вартість капіталу, %
	15


На підставі наведених даних визначити більш привабливий варіант інвестування, приймаючи до уваги комерційну ефективність проекту (основні динамічні оціночні показники).

Задача 21. На підприємстві планується реалізація інвестиційного проекту, який характеризується наступним потоком річних платежів (г.о.): - 10000; 4500; 5000; 6000; 4000. Необхідно побудувати фінансовий план проекту, приймаючи до уваги, що величина власного капіталу складає 6000 г.о., а щорічне споживання: в перший рік – 500 г.о., в наступні – збільшується на 100 г.о. щорічно. У підприємства маються безмежні можливості одержання кредиту під 15 % та вкладення коштів на депозит під 10 %.

Задача 22. На підставі фінансового плану виконати оцінку двох альтернативних проектів А та В, грошові потоки й умови здійснення яких представлені в таблиці. Інвестор планує вилучення коштів у 2-му році в сумі 60 тис. грн. Метою здійснення інвестування є максимізація кінцевої вартості капіталу.

Таблиця – Показники, що характеризують умови реалізації проектів

	Показники
	Період

	
	0
	1
	2
	3
	4

	Стартовий капітал, тис. грн.
	
	500
	
	
	

	Відсоток по вкладах
	-
	6
	6
	5
	5

	Відсотки по кредиту 1
	-
	10
	10
	9
	9

	Платежі по інвестиції А, тис. грн.
	-800
	600
	200
	-8
	100

	Платежі по інвестиції В, тис. грн.
	-700
	300
	400
	30
	100


    1 – основне тіло кредиту повертається рівномірно 

Задача 23. Інвестиційні витрати за проектом становлять 6000 г.о. Планується що він буде генерувати щорічно 2500 г.о. Виходячи з того, що плановий горизонт складає 4 роки, необхідно побудувати фінансовий план проекту. При цьому величина власного капіталу дорівнює 3000 г.о. (тільки в другому році), а щорічне споживання – 1000 г.о. У підприємства маються безмежні можливості одержання кредиту під 20 % річних та вкладення коштів на депозит під 4 % квартальних.
Задача 24. Проаналізувавши умови реалізації інвестиційного проекту, експерти прийшли до висновку, що ризик проекту пов'язаний з обсягом реалізації послуг, розцінками на ці послуги та часткою податків, що виплачуються підприємством (див. табл.). 

Табл. – Доходи від реалізації проекту при різних ймовірностях обсягу і 
             ціни реалізації

	Показники
	Сприятливий випадок   (0.1)
	Нормальний випадок  (0.7)
	Несприятливий випадок  (0.2)

	Ціна реалізації, $.
	8
	7
	6

	Обсяг реалізації, т.
	1000
	800
	600

	Доходи, $.
	8000
	5600
	3600


При цьому ймовірність того, що частка податків залишиться незмінною, складає 0,6; ймовірність того, що вона підвищиться на 10 % чи знизиться на 1% – відповідно 0,3 та 0,1. Виходячи з того, що зміна частки податків не залежить від ціни й обсягу реалізації, необхідно побудувати профіль ризику проекту.
Задача 25. Ризик інвестиційного проекту пов'язаний з обсягом реалізації послуг, розцінками на ці послуги та часткою податків, що виплачуються підприємством. Ймовірність того, що частка податків залишиться незмінною, складає 0,5; ймовірність того, що вона підвищиться на 10 % чи знизиться на 1% – відповідно 0,4 та 0,1. Виходячи з того, що зміна частки податків не залежить від ціни й обсягу реалізації, за даними таблиці необхідно побудувати профіль ризику проекту.

Табл. – Доходи від реалізації проекту при різних ймовірностях обсягу і
             ціни реалізації

	Показники
	Сприятливий випадок  (0.3)
	Нормальний випадок  (0.6)
	Несприятливий випадок (0.1)

	Ціна реалізації, $.
	7
	5
	4

	Обсяг реалізації, т.
	900
	700
	500

	Доходи, $.
	6300
	3500
	2000
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