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1. ЗАГАЛЬНІ ПОЛОЖЕННЯ 

Підготовка до практичних зайняти, виконання індивідуальної контрольної роботи з дисципліни “Інвестиційний менеджмент” є складовою частиною навчального процесу.  Самостійна підготовка до практичних зайняти спрямоване на закріплення та поглиблення знань, отриманих студентами в процесі вивчення дисципліни, на формування вміння самостійно працювати зі спеціальною літературою і робити висновки за результатами виконаних досліджень.  При підготовці до практичних зайняти студент повинен вивчити літературні джерела і публікації, у яких розглядаються окремі питання, що виносяться на самостійне опрацювання. 

При підготовці до практичних зайняти студент повинен показати уміння використовувати різні підходи і методи до розв'язання поставлених проблем, самостійно обґрунтовувати висновки на основі вивченої літератури.  Наведено тестові завдання для самоперевірки, а також завдання для індивідуальної позааудиторної роботи.  Варіант роботи обирається згідно з порядковим номером студента в журналі викладача.  Вільний вибір варіанту не дозволяється. 

2. ПЕРЕЛІК ПИТАНЬ, ЯКІ ВИНОСЯТЬСЯ 
НА САМОСТІЙНЕ ОПРАЦЮВАННЯ

1. Закон України "Про інвестиційну діяльність" із змінами і доповненнями.
2. Вплив методу амортизації на величину елементів платіжних рядів.

3. Визначення величини інвестиційних платежів за схемами постнумерандо та пренумерандо.
4. Дослідження залежності величини чистої дисконтованої вартості від величини процентної ставки на капітал.
5. Можливі протиріччя при оцінці ефективності інвестицій методами чистої дисконтованої вартості та внутрішньої норми рентабельності.
6. Аналіз залежності величини періоду окупності від рівня процентної ставки дисконтування.
7. Урахування величини коштів, які вилучаються на споживання, при фінансовому плануванні.
8. Використання акціонерного капіталу для фінансування інвестиційних процесів.
9. Оцінка лізингових ризиків.
10. Оцінка ризику методом експертних оцінок.
11. Види бюджетів, що складаються на промислових підприємствах.
3. ТЕСТОВІ ЗАВДАННЯ ДЛЯ САМОПЕРЕВІРКИ
3.1 Тема: “Динамічні методи оцінки ефективності інвестицій” 

Варіант №1. 
Запитання №1. 
Вибрати правильне призначення коефіцієнта нарощування вартості капіталу.  

КНВ призначений для: 
1. Визначення початкової вартості капіталу по заданій нарощеній сумі. 
2. Визначення початкової суми по заданому ряду щорічних платежів. 
3.  Визначення кінцевої вартості. 
Запитання №2. 
Метод аннуітетів доцільно використовувати для оцінки ефективності інвестицій:

1. З рівномірним рядом поточних доходів та витрат.

2. З наростаючим рядом поточних доходів та витрат.

3. З рядом доходів та витрат, що зменшуються. 

Запитання №3. 
Використовуючи ключові слова, сформулювати критерій методу внутрішньої процентної ставки. 
Інвестиція є вигідною, якщо…
 Ключові слова: величина, процент, інвестиційний, мінімальний, об'єкт, інвестиції, вимога, внутрішня процентна ставка. 
Запитання №4. 
Якщо інвестиція фінансується цілком власним капіталом, то мінімальний рівень доходів на капітал (i) повинен відповідати вимозі: 
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Запитання №5. 
Продовжити фразу, доповнивши її одним із варіантів відповіді. 
При визначенні середньорічної величини доходів залишкова вартість інвестиції повинна розподілятися з урахуванням: 
1.  Аннуїтет - фактора. 
2.  Коефіцієнта кінцевої вартості. 
3.  Фактора розподілу залишкової вартості. 
Запитання №6. 
Вибрати правильний варіант відповіді.  

Чиста дисконтована вартість капіталу - це: 
1.  Різниця між дисконтованою величиною доходів і витрат. 
2.  Різниця між витратами на придбання і виручкою від ліквідації. 
3.  Сума щорічних платежів і процентів на капітал в останній рік існування інвестиційного об'єкта. 
Запитання №7. 
Фінансово-господарська рівновага при побудові фінансового плану забезпечується за допомогою наступних інструментів:  

1. Розрахунок рентабельності інвестиції; 
2.  Одержання кредитів у необхідних обсягах; 
3.  Розрахунок прибутку від реалізації продукції;
4.   Дисконтування доходів; 
5.   Здійснення додаткових фінансових інвестицій. 
Запитання №8. 
Встановіть логічну послідовність розрахунку чистої дисконтованої вартості 
1.  Розрахувати чисту дисконтовану вартість; 
2.  Розрахувати коефіцієнт дисконтування; 
3. Установити тривалість планового горизонту; 
4.  Сформувати потоки платежів; 
5.  Установити процентну ставку доходу на капітал. 
Задача.
Інвестиційний об'єкт характеризується наступним чисельним рядом: 
-250;   -300;   100;   180;   390;  745.
Інвестор має власні кошти в розмірі 600 тис. грн.  Він може щорічно використовувати по 150 тис. грн.  Процентна ставка дорівнює 10%. 
Скласти фінансовий план інвестиційного об'єкта і зробити висновок про ефективність інвестиції. 
Варіант №2. 
Запитання №1. 
Вибрати правильне твердження.  

За допомогою коефіцієнта дисконтування можна: 
1. Нарахувати проценти на сьогоднішні платежі; 
2. Знайти початкову суму по заданій кінцевій сумі капіталу; 
3. Визначити розмір щорічного платежу по відомій початковій вартості; 
4. Визначити кінцеву суму по заданому ряду щорічних платежів. 
Запитання №2. 
Продовжити фразу, доповнивши її ключовими словами: 
Метод аннуїтетів дозволяє…
 Ключові слова: платіж, експлуатація, рівномірно, розподілити, інвестиційний об'єкт, єдиний, здійснити, інвестиції.  

Запитання №3. 
Вибрати формулу, по якій можна розрахувати внутрішню процентну ставку інвестиційного об'єкта: 

[image: image2.wmf](

)

(

)

(

)

(

)

(

)

(

)

(

)

(

)

å

å

å

å

=

+

=

=

+

=

-

=

=

-

+

=

-

-

-

-

0

1

.

4

;

0

1

.

3

;

.

2

;

0

1

.

1

1

z

t

t

t

r

r

K

r

z

r

K

t

r

z

r

K

z

r

r

K


Запитання №4. 
Вибрати правильну відповідь. 
Якщо відомий рівномірний чисельний ряд щорічних платежів, то початкову суму можна визначити за допомогою:  

1. Коефіцієнта дисконтування. 
2.  Коефіцієнта сумарного дисконтування. 
3.  Коефіцієнта кінцевої вартості. 
Запитання №5. 
Підприємцеві пропонується виробнича інвестиція, що характеризується двома числами: платежі в розмірі 100 тис. грн. на початку інвестиційного періоду і доход у розмірі 320 тис. грн. наприкінці інвестиційного періоду через 5 років.  Чи вигідна запропонована інвестиція для підприємця, якщо і=8%?  .
Запитання №6. 
Використовуючи ключові слова, сформулювати критерій методу чистої дисконтованої вартості. 

 Інвестиція є вигідною, якщо…
 Ключові слова: ставка, інвестиційний, процентна, чиста дисконтована вартість, період, початок, капітал, обраний. 
Запитання №7. 
Фактор розподілу кінцевої вартості дозволяє: 

1. Визначити значення ряду щорічних платежів, що є еквівалентним заданій кінцевій сумі. 

2. Визначити кінцеву вартість по заданому ряду щорічних платежів.

3. Визначити початкову вартість, еквівалентну кінцевій.

Запитання №8. 
При побудові фінансового плану додаткові інвестиції здійснюються, якщо аналізованому періоді. 
1. Витрати перевищують доходи;
2. Доходи перевищують витрати;
3. Забезпечується рівність доходів і витрат. 
Задача.
Витрати на раціоналізацію в точці 0 склали 320 тис. грн.  Якою повинна бути мінімальна величина щорічного платежу в середньому, щоб протягом п'яти років при процентній ставці і=9% інвестиція була вигідною? 
Варіант №3. 
Запитання №1. 
При використанні методу аннуітетів для визначення середніх річних витрат необхідно: 

1. Розподілити плату за придбання інвестиційного об'єкта. 

2. Початковий внесок привести в кінцеву точку існування інвестиційного об'єкта.

3. Дисконтувати поточні витрати.

Запитання №2. 
При побудові фінансового плану залучення позикового капіталу здійснюється, якщо аналізованому періоді. 
1. Витрати перевищують доходи;
2. Доходи перевищують витрати;
3. Забезпечується рівність доходів і витрат. 
Запитання №3, 
При побудові фінансового плану інвестиції цільовою функцією є: 

1. Чиста дисконтована вартість. 

2. Аннуітет. 

3. Кінцева вартість капіталу. 

4. Внутрішня норма рентабельності інвестиції. 

Запитання №4. 
Вибрати правильні варіанти відповіді. 
При використанні власних коштів для фінансування інвестицій  критерій методу внутрішньої процентної ставки встановлюється, виходячи з: 
1.) Мінімального процента доходів на капітал, що склався на ринку: 
2.) Процентної ставки на кредит. 
3.) Очікуваної дохідності інвестиції. 
Запитання №5. 
Відома величина кінцевої вартості капіталу Кп. Значення членів рівномірного чисельного ряду, що відповідає Кп, можна визначити, використовуючи: 
1.  Аннуїтет - фактор. 
2.  Коефіцієнт сумарного дисконтування. 
3.  Фактор розподілу залишкової вартості. 
Запитання №6. 
Використовуючи приведені ключові слова, сформулювати критерій методу аннуїтетів. 

Інвестиція вигідна, якщо...  

Ключові слова: доход, нижче, вище, видаток, не нижче, не вище, величина, середньорічний. 
Запитання №7. 
Фінансовий план інвестиції, як інструмент планування, забезпечує оптимальне рішення. 
1.) Окремого інвестиційного об'єкта; 

2.) Інвестиційної програми підприємства; 
3 ) Інвестиційної програми регіону; 
4) Інвестиційної програми розвитку галузі. 
Запитання №8. 
Встановите логічну, послідовність відбору більш вигідної інвестиційної альтернативи методом чистої дисконтованої вартості: 
1) Установити критерій відбору; 
2) Розрахувати чисту дисконтовану вартість; 
3) Сформувати потоки доходів і витрат по кожній інвестиції; 
4) Установити тривалість планового горизонту; 
5) Порівняти, показники чистої дисконтованої вартості. 
Задача.
Інвестиційний об'єкт характеризується наступним чисельним рядом: 

-100; +10; +10; +100.
Визначити внутрішню процентну ставку даного об'єкта. 
Варіант №4. 
Запитання №1. 
Визначити, вірно (В) або невірно (Н) наступне твердження.  

Коефіцієнт кінцевої вартості дозволяє:  

1.) Визначити початкову вартість капіталу по заданому чисельному ряду щорічних платежів з урахуванням процентної ставки;  

2.) Визначити кінцеву вартість, що буде досягнута на основі початкової вартості, вкладеної на п років, з урахуванням нарахування процентів;  
3.) Привести ряд щорічних платежів з урахуванням процентної ставки в кінцевий пункт п. 
Запитання №2. 
Вибрати правильний варіант відповіді. 
Платіжний внесок, здійснюваний на початку платіжного ряду, можна розподілити на весь період існування інвестиційного об'єкта, використовуючи: 
1.   Фактор розподілу залишкової вартості. 
2.  Коефіцієнт сумарного дисконтування. 
3.  Аннуїтет - фактор. 
Запитання №3. 
Написати формулу формування мінімального рівня доходу на капітал у випадку, коли інвестиція фінансується цілком позиковим капіталом. 

Запитання №4. 
З приведених формул визначення коефіцієнта нарощування вартості капіталу вибрати правильні. 
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Запитання №5. 
Підприємець має власні кошти в розмірі 200 тис. грн.  Йому запропоновано помістити їх у банк при і=10% у рік.  Підприємець знає, що через 5 років він зможе одержати в банку 325 тис. грн.  Чи вигідна запропонована інвестиція для підприємця. 
Запитання №6. 
При побудові фінансового плану інвестиції цільовою функцією є: 
1.  Чиста дисконтована вартість; 
2.  Аннуїтет; 
3.  Кінцева вартість капіталу; 
4.  Внутрішня рентабельність інвестиції. 
Запитання №7. 
Вибрати правильне формулювання критерію методу внутрішньої процентної ставки при інвестуванні за рахунок власних коштів. 
Інвестиція є вигідною, якщо: 
1. Внутрішня процентна ставка інвестиції не вище вимоги мінімального процента  доходів, запропонованого до інвестиційного об'єкта; 
2. Норма доходу на капітал дорівнює розміру процентної ставки кредитора, що надає капітал. 
3. Внутрішня процентна ставка інвестиції не менше вимоги мінімального процента доходів, що пред'являється до інвестиційного об'єкта. 
Запитання №8. 
Вибрати відповідні етапи і встановити логічну послідовність оцінки ефективності окремої інвестиції методом аннуїтетів: 
1) Розрахувати аннуїтет доходів;                                        
2) Установити плановий горизонт; 
3) Розрахувати аннуїтет витрат; 
4) Порівняти аннуїтет доходів із установленим критерієм; 
5) Порівняти аннуїтет витрат із установленим критерієм; 
6) Порівняти аннуїтет витрат з аннуїтетом доходів. 
7) Сформувати платіжні потоки. 
Задача.
Інвестиційний об'єкт характеризується наступним чисельним рядом: 
                -   700;-250;-100; 300; 450; 800;
Інвестор має власні кошти в розмірі 600 тис. грн.  Він може щорічно використовувати по 100 тис. грн.  Процентна ставка і=10%. 
Скласти фінансовий план інвестиційного об'єкта і зробити висновок про ефективність інвестиції. 
Варіант №5. 
Запитання №1. 
З приведених формул визначення коефіцієнта дисконтування вибрати неправильні:                           
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Запитання №2. 
Вибрати правильну відповідь.  

Фактор розподілу залишкової вартості (ФРЗВ) дозволяє: 
1.   Визначити значення ряду щорічних платежів, що відповідає заданій кінцевій сумі з урахуванням нарахування процентів. 
2. Представити задану початкову суму у виді еквівалентного платіжного ряду на весь термін існування інвестиційного об'єкта при заданій процентній ставці. 

3.  Визначити залишкову вартість по заданому ряду щорічних платежів з урахуванням нарахування процентів. 
Запитання №3. 
Закінчити фразу, доповнивши її однією з приведених формул. 
У випадку якщо інвестиція фінансується частково власним (СК) і частково позиковим капіталом (ЗК), вимога мінімального рівня прибутків розраховується як змішана процентна ставка з урахуванням рівня використання кожного джерела: 
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Запитання №4. 
Рівновага платежів при побудові фінансового плану інвестиції забезпечується за допомогою таких інструментів: 

1. Рентабельності інвестиції. 

2. Одержання кредитів у необхідних обсягах. 

3. Реалізації продукції. 

4. Дисконтування прибутків. 

5. Здійснення додаткових фінансових інвестицій. 

Запитання №5. 
Вибрати правильну відповідь.  

Якщо чиста дисконтована вартість капіталу дорівнює нулю, то інвестиція 

1. Не ефективна, тому що інвестор не одержує доходів; 

2. Інвестиція ефективна, тому що інвестор одержав перший платіж; 
3. Інвестиція мінімально ефективна. 
Запитання №6.                                                                                                     

Вибрати правильну відповідь.                                                                                        
При визначенні середніх річних витрат за допомогою методу аннуїтетів, необхідно:
1. Розподілити плату за придбання інвестиційного об'єкта;  

2. Залишкову вартість використовувати з урахуванням фактора розподілу залишкової вартості; 
3. Початковий внесок привести в кінцеву точку існування інвестиційного об'єкта. 
Запитання №7. 
При використанні фінансового плану інвестиції повна порівнянність порівнюваних альтернатив забезпечується за рахунок: 

1. Потоку доходів;
2. Здійснення додаткових інвестицій при наявності вільних коштів; 

3.  Припущення постійно існуючих можливостей одержання кредиту у випадку дефіциту коштів; 

4. Встановлення однакової величини потреб у стартовому капіталі. 
Запитання №8. 
Чиста дисконтована вартість при збільшенні процентної ставки на капітал: 

1. Підвищується; 

2. Знижується; 
3. Не змінюється. 
Задача.                        
Підприємство планує інвестиції по розширенню виробництва, що потребує в точці 0 витрат 500 тис. грн. і протягом терміна експлуатації щорічно 80 тис. грн.  Середньорічні доходи в результаті інвестиції складуть 200 тис. грн.  Тривалість експлуатації 5 років.  Залишкова вартість 5 тис. грн. 
Зробити графічне зображення умови задачі.  Визначити середньорічні доходи та витрати в цілому по інвестиції при і=12%.  Визначити доцільність розширення виробництва. 
3.2 Тема: Джерела фінансування інвестицій 

Варіант 1

Запитання 1.  

З приведеного переліку вибрати внутрішні джерела фінансування інвестицій: 

1. Боргові зобов'язання 

2. Кошти акціонерів 

3. Прибуток  

4. Амортизаційні відрахування 

5. Облігації 

Запитання 2. 

Вибрати правильну відповідь. 

Відкрите самофінансування здійснюється на основі: 

1. Утримання від споживання прибутку, що залишається в розпорядженні підприємства. 

2. Прискореної амортизації. 

3. Нарахування амортизації спеціального призначення. 

Запитання 3. 

Закінчити речення, доповнивши його ключовими словами. 

У порівнянні з відкритим самофінансуванням обсяг фінансування при утворенні схованих резервів вище на розмір …...  

Ключове слово: прискорена амортизація; зекономлені податки; фіктивний прибуток. 

Запитання 4. 

Вибрати організаційну форму підприємства, що дає максимальну можливість залучення позикових коштів: 

1. Державні підприємства. 

2. Підприємства з повною відповідальністю. 

3. Підприємства з обмеженою відповідальністю. 

4. Акціонерні товариства. 

Запитання 5.  

Вибрати правильну відповідь. 

Використання позикового капіталу призводить до: 

1. Підвищення ефективності власного капіталу. 

2. Зниження рентабельності власного капіталу. 

Задача.
Підприємство вирішує запитання про придбання устаткування вартістю 100 тис. грн.  Відомо, що рівномірна норма амортизації 20 %.  При нарахуванні амортизації спеціального призначення норма амортизації в перший рік збільшується на 30 %, а потім розподіляється рівномірно.  Податок із прибутку складає 30 %.  Визначити ефективність відстрочки податку, якщо інвестиційний період 5 років і процентна ставка для урахування фактору часу 10%.

Варіант 2 

Запитання 1.  

З приведеного переліку вибрати зовнішні джерела фінансування інвестицій: 

1. Поточні зобов'язання 

2. Позички  

3. Амортизаційні відрахування 

4. Боргові зобов'язання 

5. Асигнування на безоплатній основі 

6. Кошти акціонерів, пайовиків 

Запитання 2. 

Сховані резерви самофінансування з'являються внаслідок: 

1. Утримання від споживання прибутку, що залишається в розпорядженні підприємства. 

2. Використання коштів акціонерів. 

3. Оцінних заходів, що приховують у балансі підприємства отриманий прибуток. 

Запитання 3. 

Закінчити речення, доповнивши його ключовими словами. 

При урахуванні фактора часу розмір схованого резерву зростає за рахунок …...  

Ключове слово: фіктивний прибуток, відстрочка податків, амортизаційні відрахування спеціального призначення. 

Запитання 4. 

Зазначити фактори, що визначають інвестиційні можливості підприємства: 

1. Організаційні форми 

2. Результати маркетингових досліджень 

3. Забезпеченість матеріальними ресурсами 

4. Результати виробничо-господарської діяльності 

Запитання 5. 

Вибрати правильну відповідь: 

Використання позикового капіталу призводить до: 

1. Збільшення витрат на виробництво 

2. Зниження витрат на виробництво 

3. Збільшення прибутку 

Задача.
Підприємство набуло устаткування на суму 1500 тис. грн.  Річна норма амортизації 15 %.  Визначити розмір щорічних амортизаційних відрахувань регресивним засобом. 

Варіант 3 

Запитання 1. 

З приведеного переліку джерел фінансування інвестицій вибрати власні: 

1. Кошти власників підприємств, акціонерів, пайовиків 

2. Поточні зобов'язання 

3. Прибуток у результаті господарської діяльності 

4. Облігації 

5. Амортизаційні відрахування 

Запитання 2. 

Використовуючи ключові слова, дати визначення реінвестування. 

Реінвестування - це …

 Ключове слово: заміна, устаткування, амортизаційні відрахування, відшкодування, інвестування. 

Запитання 3. 

Вибрати правильну відповідь. 

Прискорений метод амортизації дозволяє: 

1. У перший рік експлуатації нагромадити певну частину початкової вартості, а в наступні роки здійснювати рівномірну амортизацію початкової вартості, що залишилася. 

2. Завищувати амортизаційні відрахування в порівнянні з фактичним зносом для того, щоб швидше дістати кошти на відтворення основних фондів. 

3. Нарощувати амортизаційний фонд у початковому періоді експлуатації пропорційно убутній геометричній (арифметичній) прогресії. 

Запитання 4. 

Вибрати правильний варіант відповіді. 

Фіктивний прибуток характеризує: 

1. Необхідний розмір доповнення амортизаційних відрахувань для забезпечення простого відтворення. 

2. Розмір відстрочки податків. 

3. Розмір перевищення початкової вартості устаткування над відбудовною. 

Запитання 5. 

При використанні позикового капіталу собівартість продукції зростає на величину: 

1. Виплати процентів за кредит 

2. Прибутку до оподатковування 

3. Прибутку після оподатковування  

4. Частки позикового капіталу 

Задача.
Підприємство набуло устаткування на суму 2000 тис. грн.  Нормативний термін служби устаткування 8 років.  Визначити величину щорічних амортизаційних відрахувань кумулятивним засобом. 

Варіант 4 

Запитання 1.  

З приведених джерел фінансування інвестицій вибрати позикові: 

1. Асигнування на безоплатній основі 

2. Кошти  акціонерів, пайовиків 

3. Позички 

4. Поточні зобов'язання 

5. Облігації 

Запитання 2. 

Вибрати правильну відповідь. 

Амортизація може здійснюватися  наступними засобами: 

1. Лінійним 

2. Рівномірним 

3. Нелінійним  

4. Пропорційним 

5. Прискореним 

6. Убутним 

Запитання 3. 

Вибрати правильну відповідь. 

Амортизаційні відрахування спеціального призначення дозволяють: 

1. У перший рік експлуатації нагромадити певну частину початкової вартості, а в наступні роки здійснювати рівномірну амортизацію початкової вартості, що залишилася. 

2. Завищувати амортизаційні відрахування в порівнянні з фактичним зносом для того, щоб швидше дістати кошти на відтворення основних фондів. 

3. Нарощувати амортизаційний фонд у початковому періоді експлуатації пропорційно убутній геометричній (арифметичній) прогресії. 

Запитання 4. 

Закінчити речення, доповнивши його ключовими словами. 

Основною задачею амортизації є забезпечення …

 Ключове слово: індексація основних фондів, відстрочка податків, просте відтворення. 

Запитання 5. 

Визначити, вірні (В) або невірні (Н) наступні твердження: 

Використання боргу як джерела фінансування: 

1. Підвищує прибутковість власного капіталу. 

2. Надає можливість розвитку виробництва. 

3. Збільшує величину упущеної вигоди підприємства. 

Задача.
Розмір загального капіталу складає 200 тис. грн., прибуток, отриманий підприємством, 30 тис. грн.  Процентна ставка на кредит 10 %, а ставка податку - 20 %.  Визначити рентабельність власного капіталу, якщо частка позикового складає:

а) 10 %    б) 30 %    в) 70 % 

Варіант 5 

Запитання 1. 

Знайти помилку і виправити її. 

До зовнішніх джерел фінансування інвестицій відносяться: 

1. Асигнування на безоплатній основі 

2. Прибуток 

3. Кошти власників підприємства, акціонерів, пайовиків 

4. Боргові зобов'язання 

5. Амортизаційні відрахування 

Запитання 2.  

Вибрати правильну відповідь. 

Прискорена амортизація має такі види: 

1. Лінійна 

2. Регресивна 

3. Спеціального призначення 

4. Рівномірна 

5. Пропорційна 

Запитання 3. 

Вибрати правильну відповідь. 

Кумулятивний метод амортизації дозволяє: 

1. У перший рік експлуатації нагромадити певну частину початкової вартості, а в наступні роки здійснювати рівномірну амортизацію початкової вартості, що залишилася. 

2. Завищувати амортизаційні відрахування в порівнянні з фактичним зносом для того, щоб швидше дістати кошти на відтворення основних фондів. 

3. Нарощувати амортизаційний фонд у початковому періоді експлуатації пропорційно убутній геометричній (арифметичній) прогресії. 

Запитання 4. 

Вибрати формулу, що дозволяє визначити частку дивідендів (Кд) в обсязі прибутку, що залишається в розпорядженні підприємства. 
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 де Д - сума виплачуваних дивідендів. 

Запитання 5. 

Вибрати правильний варіант відповіді. 

Випуск привілейованих акцій доцільно здійснювати: 

1. Коли прості акції не користуються попитом 

2. Якщо є додатковий прибуток, призначений для виплати дивідендів. 

3. Коли ринковий курс акцій росте. 

Задача.
Підприємство набуло устаткування на суму 2000 тис. грн.  Визначити величину щорічних амортизаційних відрахувань кумулятивним засобом, якщо термін експлуатації інвестиційного об'єкта 7 років. 

3.3  Тема «Механізм управління інвестиціями» 

Варіант 1 

Запитання 1. 

   Вибрати правильну відповідь. 

   При графічній побудові інвестиційного бюджету власні кошти можливо включати тільки у функцію пропозиції при величині процентної ставки: 

1.  Рівної нулю. 

2.  Рівній величині внутрішньої ренти інвестиції. 

3.  Відповідному рівню процентної ставки на кредит. 

4.  Рівної середньому рівню прибутку на капітал по упущеній можливості. 

Запитання 2. 

   Для якого інвестора призначене техніко-економічне обґрунтування інвестиційного проекту: 

1.  Конкретний інвестор. 

2.  Окремий потенційний інвестор. 

3.  Сукупність потенційних інвесторів. 

Запитання 3. 

  Вибрати правильну відповідь. 

   Ситуації з неповним інформаційним забезпеченням включають: 

1.  Ситуацію надійності. 

2.  Ситуацію ризику. 

3.  Ситуацію з повною інформацією. 

4.  Ситуацію невизначеності. 

Запитання 4. 

Назвіть стадії підготування і здійснення інвестиційного проекту і їхній зміст. 

Запитання 5. 

   Здійснюючи самострахування підприємство свою схильність ризику в порівнянні зі страхуванням ... 

1.  Не змінює. 

2.  Збільшує. 

3.  Знижує. 

Запитання 6. 

      Об'єкт управління інвестиціями на підприємстві - це ... 

1.  Керівник підприємства. 

2.  Проект по впровадженню нової техніки. 

3.  Відділ нової техніки. 

Запитання 7. 

  Вибрати формулу, що дозволяє уявити ціль розподілу бюджету (у випадку одноперіодних інвестицій): 

1.  

;

2.  

;

3.  

;

де П - прибуток; 

       А i - витрати на придбання; 

       Кс i - кінцева вартість капіталу; 

       Кi - умовна перемінна величина. 

Запитання 8. 

   Розташувати по глибині проробки і відбитку сутності інвестиційного проекту такі документи: 

1.  Бізнес-план. 

2.  Інвестиційна пропозиція. 

3.  Рекламний проспект. 

4.  Техніко-економічне обґрунтування. 

Задача.
   Підприємству для формування інвестиційної програми на 1 рік пропонується 6 інвестиційних об'єктів із такими характеристиками:

	Об'єкт
	Витрати на придбання, тис. грн.
	Рентабельність, %

	1
	20
	30

	2
	40
	25

	3
	60
	20

	4
	80
	15

	5
	40
	10

	6
	60
	5


   Підприємство може використовувати такі джерела фінансування: 

1.  Власні кошти в розмірі 90 тис. грн., що можна вкласти в банк під 8% річних. 

2.  Кредит у розмірі 45 тис. грн. під 5% річних. 

3.  Кредит у розмірі 60 тис. грн. під 10% річних. 

4.  Кредит у розмірі 105 тис. грн. під 15% річних. 

   Графічно сформувати інвестиційний бюджет підприємства за умови, що власні кошти враховуються як у попиті на капітал, так і у функції пропозиції. 

Варіант 2

Запитання 1. 
   Вибрати правильну відповідь. 

   При побудові інвестиційного бюджету існують такі форми обмеження капіталу: 

1.  Максимальне. 

2.  Абсолютне. 

3.  Зростаюче. 

4.  Убутне. 

5.  Мінімальне. 

6.  Відносне. 

Запитання 2. 

   Вибрати правильну відповідь. 

Доінвестиційна фаза здійснення інвестиційного процесу включає: 

1.  Створення (придбання) інвестиційного об'єкта. 

2.  Експлуатацію інвестиційного об'єкта. 

3.  Підготування інвестиційного проекту. 

4.  Освоєння інвестиційного об'єкта. 

Запитання 3. 
   Використовуючи ключові слова, сформулювати ціль управління ризиком. 

   Ціль управління ризиком полягає в... 

   Ключове слово: зниження, збільшення, діяльність, інвестиційний, прибуток, збиток, утрати. 

   Запитання 4. 

   По ступеню впливу на фінансове становище інвестора ризики діляться на: 

1.  Припустимі. 

2.  що страхуються. 

3.  Критичні. 

4.  Мінімальні. 

5.  Катастрофічні. 

   Запитання 5. 

   Назвіть основні елементи, що визначають склад оптимальної інвестиційної програми підприємства. 

Запитання 6. 

Об'єкт управління інвестиціями - це: 

1.  Виробничий колектив підприємства. 

2.  Процес будівництва підприємства. 

3.  Проект придбання нового обладнання. 

Запитання 7. 

   Використовуючи ключові слова, закінчити фразу. 

   Диверсифікація діяльності - це ... 

   Ключове слово: кошти, більш, інвестування, декілька, один, менше. 

Запитання 8. 

   Вибрати правильні варіанти відповідей. 

   Економічні методи управління інвестиціями включають: 

1.  Економічне стимулювання. 

2.  Організаційне нормування. 
3.  Розпорядницький вплив. 
4.  Матеріальну відповідальність. 
5.  Ціноутворення. 
6.  Кредитування. 
7.  Податки.  
Задача.
   Підприємству для формування інвестиційної програми на 1 рік пропонується 6 інвестиційних об'єктів із такими характеристиками:

	Об'єкт
	Витрати на придбання, тис. грн.
	Рентабельність, %

	1
	25
	40

	2
	20
	35

	3
	35
	32

	4
	30
	30

	5
	45
	20

	6
	60
	10


   Підприємство може використовувати такі джерела фінансування: 

1.  Власні кошти в розмірі 65 тис. грн., що можна вкласти в банк під 12% річних. 

2.  Кредит у розмірі 32 тис. грн. під 5% річних. 

3.  Кредит у розмірі 43 тис. грн. під 10% річних. 

4.  Кредит у розмірі 75 тис. грн. під 15% річних. 

   Графічно сформувати інвестиційний бюджет підприємства за умови, що власні кошти включаються тільки у функцію пропозиції. 

Варіант 3

Запитання 1. 

   Написати формулу, по якій можна визначити рентабельність одноперіодної інвестиції при формуванні бюджету.

Запитання 2. 
   Вибрати правильні варіанти відповіді. 

   Інвестиційна фаза здійснення проекту включає: 

1.  Підготування інвестиційного проекту. 

2.  Створення (придбання) інвестиційного об'єкта. 

3.  Освоєння інвестиційного об'єкта. 

4.  Експлуатацію інвестиційного об'єкта. 

5.  Ліквідацію інвестиційного об'єкта. 

   Запитання 3. 
   Визначити вірно (В) або невірно (Н) таке твердження. 

   Самострахування полягає в: 

1.  Розподілі ризику між окремими учасниками проекту. 

2.  Звертанні за допомогою до страхових фірм. 
3.  Створенні на підприємстві резервного фонду. 
Запитання 4. 
   З приведеного переліку вибрати методи урахування впливу невизначеності і ризику: 

1.  Метод дисконтування. 

2.  Метод поправок. 
3.  Аналіз чутливості. 
4.  Самострахування. 
Запитання 5. 
   При визначенні оптимальної інвестиційної програми підприємства на 1 рік в якості цільовій функції використовується: 

1.  Термін окупності. 

2.  Чиста дисконтована вартість. 
3.   Кінцева вартість капіталу. 

Запитання 6. 

      Основною задачею інвестиційного бюджету є: 

1.  Ефективний розподіл ресурсів. 

2.  Обмеження капіталу, задіяного в окремій інвестиції. 

3.  Ухвалення рішення про ефективність окремості окремої інвестиції. 

Запитання 7. 

   Вибрати правильний варіант відповіді. 

   Адміністративні методи управління інвестиціями впливають на об'єкт управління: 

1.  Побічно. 

2.  Стимулюючим впливом. 

3.  Прямим, директивним засобом. 

Запитання 8. 

   Сформулюйте альтернативні варіанти, що розглядаються при оптимізації напрямків вкладення коштів. 

Задача.
Визначити граничні значення параметрів при заданих характеристиках інвестиції.

	Параметр
	Одиниця виміру
	Значення
	Значення

	Вартість інвестиційного об’єкта
	Тис. грн.
	350
	?

	Обсяг виробництва
	Шт/рік
	40000
	40000

	Річні змінні витрати на одиницю продукції
	Грн./шт.
	6,0
	6,0

	Ціна одиниці продукції
	Грн./шт.
	?
	18

	Річні постійні витрати
	Тис. грн.
	4,0
	4,0

	Процентна ставка
	%
	12,0
	12,0

	Плановий горизонт
	роки
	5
	5


Варіант 4

Запитання 1. 

   Вибрати правильну відповідь. 

   Основною задачею інвестиційного бюджету є: 

1.  Ефективний розподіл ресурсів. 

2.  Обмеження капіталу, задіяного в окремій інвестиції. 

3.  Ухвалення рішення про ефективність окремої інвестиції. 

Запитання 2. 

   Вибрати правильні варіанти відповіді. 

   Оперативна фаза здійснення інвестиційного проекту включає: 

1.  Освоєння інвестиційного об'єкта. 

2.  Експлуатацію інвестиційного об'єкта. 

3.  Створення інвестиційного об'єкта. 

4.  Ліквідацію інвестиційного об'єкта. 

Запитання 3. 

З приведеного переліку вибрати ризики, що можна віднести до несистематичного для підприємства вугільної промисловості: 

1.  Ризики, пов'язані з загальною політичною і законодавчою політикою в країні. 

2.  Ризики, пов'язані з ростом інфляції в країні. 

3.  Неплатоспроможність споживача вугілля. 

4.  Розвиток конкуренції у вугільній галузі. 

5.  Банкрутство постачальників вугільного устаткування. 

6.  Ріст цін на паливні ресурси. 

7.  Зміна грошового, кредитної політики держави. 

8.  Страйки шахтарів. 

Запитання 4. 

   Визначити, вірно (В) або невірно (Н) таке твердження. 

   Результатом розробки організаційного плану інвестиційного проекту є: 

1.  Календарний план виконання робіт із здійснення проекту. 

2.  Розрахунок планового кошторису витрат на виробництво і калькуляції собівартості продукції. 

3.  Розрахунок виробничої потужності. 

Запитання 5. 

   Продовжити фразу. 

   По сфері появи ризики діляться на ... 

Запитання 6. 

   Межею чутливості є таке значення чистої дисконтованої вартості: 

1. ЧДВ ( 0          2.  ЧДВ = 0          3.  ЧДВ ( 0          4.  ЧДВ= 100 тис. грн.
Запитання 7. 

   Назвіть основні елементи, що визначають доцільність подовження терміна використання інвестиційних об'єктів. 

Запитання 8. 

  При побудові інвестиційного бюджету у випадку абсолютного обмеження капіталу: 

1.  Лімітується окремий кредит із певними умовами. 

2.  Умови використання капіталу посилюються в міру збільшення його обсягу. 

3.  Кошти бюджету задаються фіксованою сумою. 

Задача.
Побудувати графік ризику капіталовкладень на підставі таких даних: 

	Комбінація компонентів 
	 Ймовірність 
	 Перемінні витрати, тис. грн. 
	 Постійні витрати, тис. грн. 

	 Ціна реалізації 12 тис. грн. 
	
	
	

	 Обсяг реалізації 2000 шт. 
	
	
	

	 Податки: 
	
	
	

	      зростуть на 10% 
	 0,03
	 9000
	 2550

	      не зміняться 
	 0,06
	 8990
	 2550

	      зменшаться на 1% 
	 0,01
	 8875
	 2550

	 Ціна реалізації 10 тис. грн. 
	
	
	

	 Обсяг реалізації 1500 шт. 
	
	
	

	 Податки: 
	
	
	

	      зростуть на 10% 
	 0,24
	 8550
	 2550

	      не зміняться 
	 0,48
	 6240
	 2550

	      зменшаться
	 0,08
	 6110
	 2550

	 Ціна реалізації 8 тис. грн. 
	
	
	

	 Обсяг реалізації 1200 шт. 
	
	
	

	 Податки: 
	
	
	

	      зростуть на 10% 
	 0,03
	 2855
	 2550

	      не зміняться 
	 0,06
	 2675
	 2550

	      зменшаться на 1% 
	 0,01
	 2585
	 2550


Варіант 5

Запитання 1. 

   Використовуючи ключові слова, закінчити фразу. 

   Метод поправок дозволяє ... 

   Ключове слово: коригування, урахування, проект, невизначеність, параметри, величина, поправки, ризик. 

Запитання 2. 

Вибрати правильну відповідь. 

По можливостях компенсації втрат ризики діляться на: 

1.  Систематичний. 

2.  Несистематичний. 

3.  що страхується. 

4.  Не страхується. 

Запитання 3. 

   Запитання про оптимізацію тривалості використання інвестиційного об'єкта може розглядатися: 

1.  До здійснення інвестиції. 

2.  У будь-якій точці життєвого циклу інвестиції. 

Запитання 4. 

   Вибрати правильні варіанти відповіді. 

   При формуванні інвестиційного бюджету проблема складається: 

1.  У розподілі обмеженого капіталу між інвестиційними об'єктами відповідно до поставленої цілі. 

2.  У зіставленні витрат фінансування по окремих проектах. 

3.  У упорядкуванні оптимальної виробничої програми. 

Запитання 5. 

   Розташувати по ступеню підвищення точності й об'єктивності такі форми інвестиційного проекту. 

1.  Техніко-економічне обґрунтування. 

2.  Рекламний проспект. 

3.  Інвестиційна пропозиція. 

4.  Бізнес-план. 

Запитання 6. 

Вибрати правильні варіанти відповіді. 

Ситуації інформаційного забезпечення планування інвестицій діляться на: 

1.  Суб'єктивні ситуації. 

2.  Ситуації з неповною інформацією. 

3.  Ситуації з повною інформацією. 

4.  Об'єктивні ситуації. 

Запитання 7. 

   Закінчити фразу. 

   До елементів, що визначають рівень ефективності використання інвестиційного об'єкта при оптимізації тривалості його використання, відносять ... 

Запитання 8. 

Диверсифікація робить такий вплив на несистематичні ризики: 

1.  Знижує. 

2.  Підвищує. 

3.  Не змінює. 

Задача.
Підприємству для формування інвестиційної програми на 1 рік пропонується 6 інвестиційних об'єктів із такими характеристиками:

	Об'єкт
	Витрати на придбання, тис. грн.
	Рентабельність, %

	1
	30
	50

	2
	10
	30

	3
	50
	20

	4
	40
	15

	5
	70
	10

	6
	30
	5


   Підприємство може використовувати такі джерела фінансування: 

1.  Власні кошти в розмірі 69 тис. грн., що можна вкласти в банк під 8% річних. 

2.  Кредит у розмірі 35 тис. грн. під 5% річних. 

3.  Кредит у розмірі 46 тис. грн. під 10% річних. 

4.  Кредит у розмірі 80 тис. грн. під 15% річних. 

   Графічно сформувати інвестиційний бюджет підприємства за умови, що власні кошти враховуються як у попиті на капітал, так і у функції пропозиції. 
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